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Pravne stanovisko (Legal Opinion) — ICO project
1. Uvod

Lansky, Ganzger, Jacko & Partner, s. r. 0., so sidlom: Dvofakovo nabrezZie 4,
811 02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 36 851 710 (dalej ako “LGP”) ako
advokatska kancelaria poskytujuca pravne sluzby bola poziadana spolo&nostou
COINWATT, a.s. so sidlom: L. Fullu 9/A, 841 05 Bratislava - mestska c¢ast
Karlova Ves, Slovenskd republika (dalej ako “COINWATT”) o poskytnutie
pravneho stanoviska na blockchain projekt ako je popisany v tzv. ,White
Paper®, ktory spolo¢nost COINWATT poskytla spoloCnosti LGP (dalej ako
~Projekt®).

Cielom pravneho stanoviska je poskytnut komplexne pravne posudenie
uvodnej fazy Projektu tzv. Initial Coin Offering (dalej ako ,|ICO*)!, s dérazom na
slovenskd pravnu Upravu ako aj v kontexte pripravovaného Nariadenia
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L |1CO (initial coin/token offering) je prvotna ponuka minci alebo tokenov. Ide o nastroj na ziskavanie finanénych prostriedkov, pri

ktorom organizator ICO ponuka SirSej alebo uzSej verejnosti digitalny token na kipu vymenou za uréitd majetkovd hodnotu,

najCastejSie hotovost alebo iny token s uz vytvorenou cenou. S pondkanym tokenom su zvyCajne spojené urcité prava.

(DELL’ERBA, Marco. Initial coin offerings: The Response of regulatory authorities [online]. New York University Journal of Law &

Business. 2018 [vid. 5. 2. 2019]. s. 1108-1117. DOI: 10.2139/ssrn.3063536).

2 Navrh Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady o trhoch s kryptoaktivami a o zmene smernice (EU) 2019/1937 (dalej ako

,Nariadenie o trhoch s kryptoaktivami*).



Toto pravne stanovisko sa obmedzuje na zalezitosti, ktoré su v Aom vyslovne uvedené,
nemozno ho implicitne roz§irit na ziadne iné zalezitosti a nevztahuje sa priamo ani nepriamo na
danové zalezitosti, ochranu osobnych udajov (GDPR), ochranu hospodarskej sutaze alebo
oblast AML3. Nevykonali sme Ziadne riadne preskiimanie a nevyjadrujeme Ziadny nazor na
skutkové zalezitosti. Okrem toho toto stanovisko poskytujeme len vo vztahu k zalezitostiam,
ktoré su v fiom vyslovne uvedené, kedZe su dnes priamo uplatnitelné v pravnom prostredi
Slovenskej republiky. Nepreberame ziadnu povinnost' informovat vas o akomkolvek naslednom
pravhom alebo skutkovom vyvoji, ktory by mohol mat vplyv na toto stanovisko, pokial
nedostaneme iny pokyn. Stanovisko sa poskytuje vyluéne vo vas prospech a nepreberame
ziadnu zodpovednost voéi tretim stranam. Toto pravne stanovisko sa tyka vyluéne prvej fazy
Projektu a to ICO (Verejna ponuka kryptoaktiva — CWA Tokenu tretim osobam). LGP sucasne
neprebera Ziadnu zodpovednost za implementaciu tohto pravneho stanoviska zo strany
COINWATT alebo im spriaznenych oséb do praxe. LGP dbrazne odporuca, aby implementaciu
tohto stanoviska do praxe vykonala osoba poskytujuca pravne sluzby.

2. Executive summary

CWA Token:

a) CWA Token je Utility token (5.1);

b) Pravny poriadok Slovenskej republiky v su€asnosti nepozna definiciu tzv.
uzitkového tokenu a ani iného kryptoaktiva (5.1.1);

c) CWA Token sa najviac priblizuje tzv. inej majetkovej hodnote v zmysle § 118
Ob¢ianskeho zakonnika (5.1.1);

d) Je mozné hovorit o CWA Tokene ako o predmete obéianskopravnych vztahov t. j.
ma urcitd hodnotu a sui¢asne méze dochadzat’ k prevoditel'nosti CWA Tokenov na
tretie osoby (5.1.1);

e) na CWA Token nebude vzt'ahovat’ regulacia zakona o cennych papieroch (5.1.2);

f) CWA Token nebude spadat’ pod regulaciu finanéného nastroja v zmysle MiFID Il ani
pod nariadenie o pilotnom rezime pre trhové infrastruktury zalozené na technoldgii
distribuovanej databéazy transakcii (5.2.1);

g) Podla planovaného Nariadenia o trhoch s kryptoaktivami bude CWA Token spadat’
pod definiciu uzitkového tokenu v zmysle €l. 3 ods. 1 (5) Nariadenia o trhoch
s kryptoaktivami podFa ktorého: ,,uzZitkovy token je typ kryptoaktiva, ktoré je uréené
na poskytovanie digitalneho pristupu k tovaru alebo sluzbe a dostupné v ramci DLT,
pricom ho akceptuje len emitent daného tokenu.” (5.2.2).

3 Anti money laundering.



Pravne posudenie verejnej ponuky CWA Tokenov (ICO):

a)

b)
c)

d)

f)

¢))

h)

)

Emitent COINWATT ma zivnhostenské opravnenia na poskytovanie sluzieb zmenarne
virtualnej meny a poskytovanie sluzieb penazenky virtualnej meny (6.1.1);

Emitent COINWATT bude povinnou osobou podla zakona o AML (6.1.2);

Ako vyplyva zo stanoviska Narodnej Banky Slovenska, sluzby suvisiace
s kryptoaktivami nie su v su€asnosti regulovanou c¢innost'ou, nad ktorou by
vykonavala Narodna Banka Slovenska dohlad a preto poskytovatelia sluzieb
suvisiacich s kryptoaktivami nepotrebuju (v sucasnosti) ziadne povolenie od
Narodnej banky Slovenska na vykonavanie takychto ¢innosti v Slovenskej republike
(6.1.3);

regulacia zakona o kolektivhom investovani sa nebude vztahovat' na verejnu
ponuku CWA Tokenov tretim osobam (6.1.4);

V ramci verejnej ponuky CWA Tokenov bude dochadzat’ k situacii kedy jedna strana
— emitent CWA vytvori obsah ,,smart contractu“ a druha strana — smart contractu
bud’ akceptuje, alebo nie (6.1.5);

Verejna ponuka CWA Tokenov vopred neuréenému okruhu subjektov
prostrednictvom verejne dostupného webového sidla emitenta sa bude najblizSie
priblizovat’ mechanizmu verejného navrhu na uzavretie zmluvy v zmysle § 276 a nasl
Obchodného zakonnika (6.1.5);

V praxi by malo ist’ o kiipnu zmluvu na kipu CWA Tokenu (inej majetkovej hodnoty),
ktorej obsah s prisluSnymi podmienkami ur¢i emitent (COINWATT) vo verejnom
navrhu uverejnenom na svojom webovom sidle. Aby takato zmluva bola platna,
musi okrem vsSeobecnych nalezitosti pravnych ukonov podla § 35 Obéianskeho
zakonnika, spinat’ zakladné nalezitosti kipnej zmluvy ato - (i) predmet kapnej
zmluvy (CWA Token) a(ii) kapnu cenu (uréenu vo fiat mene alebo vinom
kryptoaktive). Investor zaplatenim klUpnej ceny prostrednictvom platobnej brany na
webovom sidle emitenta akceptuje verejny navrh atym vznikne pravne perfektna
zmluva (6.1.5);

Pokial' ide oinvestora — fyzickl osobu, ktora neuzatvara zmluvu v ramci svojej
podnikatelskej c&innosti, pdjde o vztah dodavatela (emitent — COINWATT)
a spotrebitela a preto sa budu aplikovat' ustanovenia § 52 a nasl. Obcianskeho
zakonnika na ochranu spotrebitela (6.1.5.1);

Je potrebné aby COINWATT pri verejnej ponuke CWA Tokenov investorom — tretim
osobam dodrziaval ustanovenia spotrebitel'skych pravnych predpisov ato najma
Ob¢iansky zakonnik, zakon o ochrane spotrebitela, zakon o predaji tovaru alebo
poskytovani sluzieb na dialku (6.1.5.1);

Na verejni ponuku CWA Tokenov sa bude vztahovat’ osobitna uprava v Hlave I
navrhu Nariadenia o trhoch s kryptoaktivami (6.2);



Nariadenie o trhoch s kryptoaktivami nie je este platné a Géinné. Uginnost’
Nariadenia o trhoch s kryptoaktivami sa planuje na rok 2024. Z uvedeného dévodu
je preto potrebné, aby spoloénost’ COINWATT pri verejnej ponuke CWA Token
postupovala v sulade so suéasnym pravnym stavom, tak ako je uvedené v casti 6.1

k)

tohto stanoviska.



3.  Zakladne fakty

Spolo¢nost COINWATT je majitelom blockchain technolégie - patentu, ktory bol viozeny formou
nepenazného vkladu do zakladného imania spolo€nosti COINWATT a bol oceneny na sumu vo
vyske 11.575.000,- EUR.

Dha 23. 04. 2022 VySehradsky patentovy institut (VPI) ako organ pre medzinarodnu resers
(ISA) zverejnil vysledok overovania vykonaného na ziadost o ochranu priemyselného patentu
spolo¢nostou COINWATT ako je uvedené v medzinarodnej prihlaske PCT/SK2021/050013
(Cislo medzinarodnej prihlasky).

Predmetom Ziadosti bola ochrana a uznanie systému overovania transakcii prostrednictvom
pocuvania webového radia a decentralizacia digitalnych udajov jeho blockchainu, ktory vyuziva
Specialne hardvérové zariadenia, ktoré vyraba spoloCnost a predava ich opravnenym
pouzivatelom. Patent ma aj osobitny hardvérovy komponent, ktory predstavuje server na
zabezpecenie klucov.

Blockchain spolo¢nosti COINWATT ma decentralizovanu Struktaru, zakorenenu vo verejnej
komunite, €o je siet pouzivatefov prepojenych s hardvérom, reprezentovany pocitaémi a/alebo
servermi, regulovanymi softvérovym protokolom. Hardvér a softvér vyvija a vyrdba té ista
spolo¢nost COINWATT ako aj dcérska spolo¢nost’ EN Italy srl.

COINWATT je tiez vlastnikom firemného webového radia (Radio Blazon pristupného zo stranky
http://radio.blazoncommunity.com/), ktoré hra zasadna Glohu pri overovani Udajov zadavanych
do blockchainu a ktoré bude implementované v P.I.M.I. - Integrovana multimedialna platforma.

Obsahom White Paper je podrobna charakteristika Projektu vratane vyuzitia blockchainovej
technolégie na rozne pripravované projekty. Pre ucely tohto stanoviska sa budeme zaoberat

prvotnou fazou Projektu — ICO.

Pre ucely Projektu vznikne nova pravnicka osoba (akciova spolo¢nost) zaloZzena podla
slovenského prava s nazvom COINWATT a.s.

Spolo¢nost COINWATT bude zaroveri emitentom tokenov v ramci verejného ICO procesu,

prostrednictvom ktorého budi méct tretie osoby vymenou za fiat meny* alebo iné kryptoaktiva

ziskat digitalne aktivum (token), ktoré ich bude po ukonéeni ICO procesu, opraviovat na

vyuzitie urcitej digitalnej sluzby alebo tovarov.

4 Obezné peniaze (mince a papierové peniaze).



9)
h)

)

Parametre ICO / Tokenizacia

Symbol: CWA

Maximalna ponuka: 1.000.000.000,- CWA

Typ: ENC22

Cenal CWA=0,10 EUR

Predpredajné obdobie (uréené len clenom komunity Blazon UK):
- 3/10/2022 - 31/10/2022

Obdobie predaja: 1/11/2022 - 28/2/2023 pri€om v obdobi:

- 1/11/2022 - 31/12/2022 - zlava 12%

- 1/1/2023 - 31/1/2023 - zfava 8 %

- 1/2/2023 - 28/2/2023 - zlava 4 %

Akceptované meny: ETH, BTC, USDT, USDC, EUR, USD, GBP, CHF, YEN
Minimalny limit 3.000.000,- EUR (30.000.000,- CWA)
Maximalny limit 80.000.000,- EUR (800.000.000,- CWA)

(dalej ako ,Token CWA®)

Pociato¢né generovanie Tokenov CWA prostrednictvom ICO a vytvorenie potrebnych
penazeniek bude naprogramované tzv. smart contractom fungujicim na blockchaine
COINWATT a bude distribuované nasledovne:

Od 1. 11. 2022 do 31. 12. 2022 budu mat ti, ktori uskuto€nia nakup Tokenov CWA, narok
na 12% zfavu na nakup NFT®, produktov a obchodnych sluzieb;

Od 1. 1. 2023 do 31. 1. 2023 budu mat ti, ktori uskuto¢nia nakup Tokenov CWA, narok na
8 % zlavu pri nakupe NFT, produktov a obchodnych sluzieb;

Od 1. 2. 2023 do 28. 2. 2023 budu mat ti, ktori uskuto¢nia nakup Tokenov CWA, narok na
4 % zlavu pri nakupe NFT, produktov a obchodnych sluzieb;

80 % Tokenov CWA bude pridelenych kupujacim v obdobi predaja a na jeho konci budu
prevoditelné;

0,2 % Tokenov CWA bude pridelenych timu a bude sa pripisovat po 24 mesiacoch od
datumu uvedenia na trh, a to vo vyske max. 5 %. mesacne;

19,8 % Tokenov CWA bude pridelenych COINWATT a ponechanych ako rezerva na
buduce vydavky, partnerstvd, rozvoj podnikania, marketing a strategické akvizicie

5 Non Fungible Token: Jedineény nezastupitelny certifikat zapisany na blockchaine napojeny na konkrétne podkladové dielo. Tento

zapis (certifikat) sa skladd z metadat, ktoré osvedCuju existenciu urcitych prav drzitela k danému predmetu (prevazne existenciu

vlastnickych prav k digitalnej kopii podkladového diela.



Drzitelia Tokenov CWA ziskaju pravo pouzivat ich na nasledujice nakupy:

a) NFT zariadeni na vyrobu energie z obnovitelnych zdrojov;

b)  NFT bielych certifikatov na Usporu CO2;

c) Predplatné multimedialnej platformy (spociatku 180,00 EUR ro¢ne na individualneho
¢lena komunity);

d) Pouzivanie platformy My Cloud — Mail Server Platform;

e)  Servery vratane softvérovej integracie na ich aktualizaciu;

f) Certifika&né baliky pre platformu NFT Art a Product Certification Platform;

g) Produkty, tovar a sluzby ponukané spolo¢nostami, ktoré vstapili a vstdpia do
Spolo¢enstva, vratane poistnych zmliv a sukromnych zdravotnickych sluzieb;

h)  Poplatky za predplatné hier na platforme hier.

5. Prévne posudenie tokenov (kryptoaktivum)

5.1 Sucasna pravna uUprava

Vychéadzajuc z charakteristiky CWA Tokenov uvedenej v kapitole 15 White Paper ako aj z
informacii od spoloCnosti COINWATT, je zrejmé, Zze CWA Token bude predstavovat digitalne
aktivum, ktoré bude zo strany emitenta - COINWATT v ramci ¢asovo obmedzenej verejnej
ponuky CWA Tokenov (ICO proces) ponuknuté neurcitému poctu tretich oséb, ktoré ho budu
moct na zaklade uzatvorenia obojstrannej zmluvy nadobudndt ato vymenou za taxativne
vymedzené fiat meny (USD, EUR, CHF, YEN), alebo iné kryptoaktiva (Bitcoin, Etherum).
V pripade UspeSného ukoncCenia fazy verejnej ponuky CWA Tokenov aza predpokladu
emitovania minimalneho limitu CWA Tokenov vo vySke 30.000.000,- CWA bude drzitel CWA
Tokenu opravneny na vyuzitie vymedzenych digitalnych sluzieb tak ako je uvedené v Casti 15.2
White Paper.

Z uvedeného teda vyplyva, Ze drzitefovi CWA Tokenu budu garantované prava na pristup
k jednotlivym (digitdlnym) sluzbam, avSak iba zo strany emitenta tohto tokenu. Ide teda o pravo

drzitefa CWA Tokenu k urcitému statku (sluzbe/tovaru), ktory je garantovany technoldgiou
blockchain a akceptuje ho len emitent tohto tokenu. V zmysle zauzivanej tedrie kryptoaktiv,
mozno preto v danom pripade hovorit’ o tzv. uzZitkovom tokene (,Utility Token®).

Pravny poriadok Slovenskej republiky v su€asnosti nepozna definiciu tzv. uzitkového tokenu
a ani iného kryptoaktiva.

5.1.1.0béiansky zakonnik



V zmysle Obgcianskeho zakonnika® nemozno CWA Token povaZovat za hnutelnu vec, kedze
absentuje prvok ovladatelnosti, t. j. objektivna moznost fudskym konanim pésobit na hmotny
predmet. V su€asnosti sa vlastnosti kryptoaktiv najblizSie priblizuju tzv. inej majetkovej hodnote
v zmysle § 118 ods. 1 Obdianskeho zékonnika.” Do kategoérie inych majetkovych hodnét mozno
zaradit napr. know-how, goodwill, obchodny podiel, vysledky tvorivej duSevnej €innosti, atd.

V pravnom poriadku Slovenskej republiky vSak nie je zavedend legélna definicia pojmu
majetkova hodnota. Vo vSeobecnosti plati, Ze za ind majetkovli hodnotu povaZujeme objekty,
ktoré nie su vecou ani pravom, avdak aj napriek uvedenému maju urcitu majetkovu hodnotu.

Ako uvadza pravna tedria uzito¢nost majetkovej hodnoty nespociva v samotnej veci na ktorej je
zachytena (napr. virtualna krypto penazenka) ale v nehmotnej podobe v ktorej je
zainkorporovana t. j. pravo investora na zisk, ekvivalent platobného prostriedku alebo uzitok
z kryptoaktiva ako je tomu v pripade CWA Tokenu.?

Uvedené podriadenie CWA Tokenu pod inl majetkovd hodnotu ma vyznam v tom zmysle, ze je
mozné hovorit o CWA Tokene ako o predmete obdianskopravnych vztahov t. j. ma urcitu
hodnotu a sti¢asne mbze dochadzat k prevoditelnosti CWA Tokenov na tretie osoby.

5.1.2.Z&kon o cennych papieroch

Z prvotnej definicie cenného papieru v zmysle § 2 ods. 1 zadkona o cennych papieroch® by sa
mohlo zdat, ze CWA Token by takuto definiciu mohol spifiat t. j. .(...) peniazmi ocenitelny zépis v
zakonom ustanovenej podobe a forme, s ktorym su spojené prava podla tohto zakona a prava
podfa osobitnych zakonov, najmé opravnenie poZadovat urCité majetkové plnenie alebo
vykonavat urcité prava voci zakonom uréenym osobam®.

& Zakon ¢. 40/1964 Zb. Obc&iansky zakonnik v zneni neskorsich predpisov, dalej ako ,Obéiansky zakonnik".

" Podla § 118 ods. 1 Obéianskeho zakonnika: ,Predmetom obc¢ianskopravnych vztahov st veci, zivé zvierata, a pokial to ich
povaha pripusta, prava alebo iné majetkové hodnoty.“

8 Fekete, I.: Obgiansky zakonnik 1. zvézok (VSeobecna &ast). Velky komentar, 3. aktualizované a roz$irené vydanie. Bratislava:
Eurokédex 2017. s. 981.

9 Podla § 2 ods. 1 zakona ¢&. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov
(z&kon o cennych papieroch) v zneni neskorSich predpisov (dalej ako ,zdkon o cennych papieroch®: ,Cenny papier je peniazmi
ocenitelny zapis v zakonom ustanovenej podobe a forme, s ktorym st spojené prava podla tohto zakona a prava podla osobitnych

zakonov,!) najmé opravnenie poZadovat uréité majetkové pinenie alebo vykonavat urcité prava voci zakonom uréenym osobam.“


https://www.zakonypreludi.sk/zz/2001-566#f2705264

Avsak tuto predikciu nasledne vylu€uje ustanovenie § 2 ods. 2 zdkona o cennych papieroch,
ktoré taxativne vymenudva sustavu cennych papierov t. j. jednotlivé druhy cennych papierov
(numerus clausus).

Z uvedeného dbévodu sa na CWA Token nebude vztahovat regulacia zakona o cennych
papieroch. Minimalne do tej doby, pokial kryptoaktivum nebude definované v osobithom
predpise ako cenny papier'® alebo v samotnom zakone o cennych papieroch.

5.2 Pravne predpisy EU
5.2.1.MiFiD Il

V pravnych predpisoch EU o finanénych cennych papieroch v stugasnosti neexistuje Ziadna
pravna definicia kryptoaktiv. Klu€ovym hladiskom pravnej kvalifikacie kryptoaktiv je, ¢i mézu byt
kvalifikované ako finanéné nastroje v zmysle smernice Eurépskeho parlamentu a Rady
2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica
2002/92/ES a smernica 2011/61/EU Text s vyznamom pre EHP (dalej ako ,MiFID I1*). MiFID Il
ustanovuje komplexny regulaény rezim upravujuci vykonavanie transakcii s finanénymi
nastrojmi. Podla Eurépskeho organu pre bankovnictvo!! urcité kryptoaktiva mozno povazovat za
elektronické peniaze, ak naplnia definicné znaky uvedené v smernici MIFID Il. AvSak
v suCasnosti vacsina aktivit v suvislosti s kryptoaktivami nespada pod regulaciu MiFID Il a ani
Ziadnu inu.

Ak sa detailnejSie pozrieme na vlastnosti CWA Token je nutné konstatovat, Ze CWA Token

nebude spadat pod requlaciu finanéného nastroja v zmysle MiFID II.

Nad ramec uvedeného v tejto suvislosti dodavame, Zze dna 02. 06. 2022 Eurdpsky parlament
prijal Nariadenie o pilothom rezime pre trhové infrastruktury zalozené na technoldgii
distribuovanej databazy transakcii>. Predmetné nariadenie poskytuje pravny ramec pre
obchodovanie a vyrovnanie transakcii s tymi kryptoaktivami, ktoré sa kvalifikuju ako finan¢né
nastroje v zmysle "MIFID II", teda ako skuto¢né digitalne cenné papiere.

10 Podra § 2 ods. 2 pism. u) zakona o cennych papieroch: ,SGstavu cennych papierov tvoria tieto druhy cennych papierov: iny druh

cenného papiera, ktory za cenny papier vyhlasi osobitny predpis.”

1 European Banking Authority (EBA).

2 NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2022/858 z 30. maja 2022 o pilothom reZime pre trhové
infradtruktdry zaloZené na technoldgii distribuovanej databazy transakcii a 0 zmene nariadeni (EU) &. 600/2014 a (EU) &. 909/2014
a smernice 2014/65/EU, dalej ako ,Nariadenie o pilotnom rezime pre trhové infrastruktiry zalozené na technolégii

distribuovanej databazy transakcii.”



V pripade CWA Tokenov sa predmetné nariadenie nebude aplikovat.
5.2.2. Nariadenie EU o trhoch s kryptoaktivam

Pre ostatné kryptoaktiva, ktoré sa nekvalifikuju ako finanéné nastroje (ako su stablecoiny, tokeny
elektronickych penazi a tokeny uzitkovych hodnét), sa v sulasnosti pripravuje osobitny
regulaény ramec na urovni EU — Nariadenie o trhoch s kryptoaktivami. Navrh Nariadenia
o trhoch s kryptoaktivami predstavila EU v septembri 2020.

Ma ist o zatial najzasadnejSiu ucelenu regulaciu kryptoaktiv. Ciefom predmetného nariadenia je
umoznit vznik trhov s kryptoaktivami, ako aj tokenizaciu finanénych aktiv a SirSie vyuzitie
kryptoaktiv vo finanénych sluzbach. Prijatim tohto nariadenia sa ma dosiahnut pravna istota
spocivajuca v regulacii jednotlivych vztahov v savislosti s kryptoaktivami, nastavenie pravidiel
spravodlivej hospodarskej sutaze i ochrana spotrebitelov.

Dha 30. 07. 2022 doSlo k dosiahnutiu predbeznej dohody medzi Eurépskym parlamentom
a Radou na schvaleni Nariadenia o trhoch s kryptoaktivami, ¢o predstavuje formalny postup
pred kone€nym prijatim Eurépskym parlamentom.

P&sobnost nariadenia je nastavena pomerne Siroko a to aj vzhladom na réznorodé vlastnosti
kryptoaktiv.

Podla Nariadenia o trhoch s kryptoaktivami je ,Kryptoaktivum digitalne vyjadrenie hodnoty alebo
prav, ktoré mozZno prenasat a elektronicky uchovavat s pouZitim technoldgie distribuovanej

databazy transakcii alebo podobnej technoldgie.“

Uvedena definicia predstavuje pomerne Siroky diapazon kryptoaktiv, ktoré budu spadat’ pod
regulacny ramec nariadenia o trhoch s kryptoaktivami. Sucasne vSak Nariadenie o trhoch
s kryptoaktivami zo svojej pbésobnosti vyluCuje kryptoaktiva, ktoré spadaju pod MiFID Il -
finan¢né nastroje.

Nariadenie o trhoch s kryptoaktivami bude regulovat sluzby a ¢innosti v suvislosti kryptoaktivami
ako:

a) Uschova a sprava kryptoaktiv v mene tretich stran;

b)  prevadzkovanie obchodnej platformy pre kryptoaktiva;

c) vymena kryptoaktiv za fiat menu, ktora je zdkonnym platidiom;

d) vymena kryptoaktiv za iné kryptoaktiva;
e)  vykonavanie pokynov tykajucich sa kryptoaktiv v mene tretich stran;

f) umiesthiovanie kryptoaktiv;

3 Podra él. 2 pism. a) Nariadenia o trhoch s kryptoaktivami: ,Toto nariadenie sa v$ak nevztahuje na kryptoaktiva, ktoré spifiaju

podmienky na: financné nastroje v zmysle vymedzenia v élanku 4 ods. 1 bode 15 smernice 2014/65/EU".
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g) prijimanie a postupovanie pokynov tykajacich sa kryptoaktiv v mene tretich stran;
h)  poskytovanie poradenstva o kryptoaktivach.*

Nakolko kryptoaktiva predstavuju heterogénnu sustavu majetkovych hodndt alebo prav,
Nariadenie o trhoch s kryptoaktivami berdc do Uvahu jednotlivé Specifika kryptoaktiv, rozliSuje
medzi r6znymi kryptoaktivami a definuje ich ako:

I ,2token kryty aktivami“ je typ kryptoaktiva, ktorého u¢elom je zachovavat stabilnd hodnotu
naviazanim na hodnotu viacerych fiat mien, ktoré st zédkonnym platidlom, jednu alebo
viaceré komodity alebo jedno €i viacero kryptoaktiv, alebo na hodnotu kombinacie takychto
aktiv.

. »token elektronickych penazi“ je druhy typ kryptoaktiva, ktoré sa ma pouzivat hlavne
ako prostriedok vymeny a ktorého ucelom je zachovavat stabilni hodnotu naviazanim na
hodnotu fiat meny, ktora je zakonnym platidlom.

ii. ,uzitkovy token* je tretim typom kryptoaktiva, ktoré je uréené na poskytovanie digitalneho
pristupu k tovaru alebo sluzbe a dostupné v ramci DLT, priCom ho akceptuje len emitent
daného tokenu.

V zavislosti od jednotlivého typu kryptoaktiva vznikaja emitentom kryptoaktiv'® a poskytovatelom
sluzieb kryptoaktiv® rézne prava a povinnosti. Nariadenie o trhoch s kryptoaktivami bude
regulovat poziadavky na transparentnost, zverejhiovanie informacii v suvislosti s emisiou
kryptoaktiv a ich prijimanim na obchodovanie; udefovanie povoleni poskytovatelom sluzieb
kryptoaktiv, emitentom tokenov krytych aktivami a emitentom tokenov elektronickych penazi a
dohfad nad ich Cc&innostou, organizaciou a spravou emitentov tokenov krytych aktivami,
emitentov tokenov elektronickych pefiazi a poskytovatefov sluZieb kryptoaktiv, pravidla ochrany
spotrebitelov vztahujuce sa na emisiu kryptoaktiv, obchodovanie s nimi a ich vymenu a Uschovu
a opatrenia na zabranenie zneuzivaniu trhu s cielom zabezpecit integritu trhov
s kryptoaktivam.’

Vzhladom uz na uvedené vyplyva, ze CWA Token bude spadat’ pod definiciu uzitkového tokenu
v zmysle €l. 3 ods. 1 (5) Nariadenia o trhoch s kryptoaktivami podla ktorého: ,uZitkovy token
je typ kryptoaktiva, ktoré je uréené na poskytovanie digitalneho pristupu k tovaru alebo sluzbe a

dostupné v ramci DLT, pricom ho akceptuje len emitent daného tokenu.”

14 Cl. 3 ods. 1. (9) Nariadenia o trhoch s kryptoaktivami.

15 Podrla €él. 3 ods. 1. (6): Nariadenia o trhoch s kryptoaktivami: ,Emitent kryptoaktiv je pravnicka osoba, ktora verejne ponuka
akykolvek typ kryptoaktiv alebo Ziada o prijatie takychto kryptoaktiv na obchodnu platformu pre kryptoaktiva.”

% Podra él. 3 ods. 1. (8): Nariadenia o trhoch s kryptoaktivami: ,Poskytovatel sluzieb kryptoaktiv* je kazda osoba, ktorej
povolanie alebo podnikatelska cinnost spociva v poskytovani jednej alebo viacerych sluzieb kryptoaktiv tretim stranam na
profesionalnom zaklade.”

17 Cl. 1 Nariadenie o trhoch s kryptoaktivami.

11



Z Nariadenia o trhoch s kryptoaktivami®® ako aj z informacii uvedenych vo White Paper ako aj od
informacii COINWATT sucasne vyplyva, ze CWA Token nebude spadat pod tokeny kryté
aktivami (,Stable Coin®) ani pod tokeny elektronickych penazi.

Z uvedeného dévodu sa budua pri verejnej ponuky CWA Tokenov uplatiiovat osobitné pravidla
ustanovené v Hlave Il. Nariadenia o trhoch s kryptoaktivami (podrobnejSie vid v kapitole €. 5

tohto stanoviska).

6. Pravne posudenie verejnej ponuky CWA Tokenov (ICO)

6.1 Sucasna pravna uUprava

S ohlfadom na vySSie uvedené je mozné konstatovat, Ze v su€asnosti neexistuje ucelena pravna
Uprava, ktord by regulovala verejni ponuku CWA (uzitkovych) Tokenov tretim osobam, ako je

tomu v pripade verejného upisovania cennych papierov (IPO).

V Slovenskej republike vSak existuje Ciastkova pravna Uprava regulujuca urcité oblasti, ktoré
musi emitent CWA Tokenov dodrziavat.

6.1.1.Zivnostenské opravnenie

Prvou podmienkou, ktord bude musiet spolo¢nost COINWATT splnit je ziskanie
zivnhostenského opravnenia na poskytovanie sluzieb zmenarne virtualnej meny a poskytovanie

sluzieb perfiazenky virtualnej meny, nakolko spolocnost COINWATT bude vramci svojej

podnikatelskej ¢innosti napr. ponukat’ alebo vykonavat obchody s virtudlnou menou vymenou
za fiat menu (v ramci verejnej ponuky CWA Tokenov vymena fiat meny za CWA Tokeny).

Podmienkou na udelenie Zzivnostenského opravnenia je okrem vSeobecnych podmienok na
udelenie zivnosti odborna spésobilost, ato Uplné stredné vSeobecné vzdelanie alebo Uplné
stredné odborné vzdelanie. Napriek skutoCnosti, ze ide o viazanu zivnost, podmienku odbornej
spbsobilost’ nie je narocne splnit’ a ziskanie zivnostenského opravnenia je skér formalitou.

V pripade ak by spolo¢nost COINWATT vykonavala svoju podnikatelsku €innosti bez vysSie
uvedenych Zivnostenskych opravneni, dopustala by sa neopravneného podnikania, za ktoré jej

18 Podla €él. 3 ods. 1 (3) Nariadenia o trhoch s kryptoaktivami: ,token kryty aktivami je typ kryptoaktiva, ktorého ucelom je
zachovavat stabilnu hodnotu naviazanim na hodnotu viacerych fiat mien, ktoré su zakonnym platidlom, jednu alebo viaceré komodity

alebo jedno ci viacero kryptoaktiv, alebo na hodnotu kombinacie takychto aktiv*.
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hrozi uloZenie pokuty do vySky 3.319,- EUR, uloZenie zakaz cCinnosti alebo dokonca tiez
trestnopravne konsekvencie (trestny ¢in neopravneného podnikania?®).

6.1.2.AML

Jednou z dalSich oblasti na ktoru treba klast déraz je AML — regulacia sluziaca na boj proti
praniu Spinavych penazi. Vzhladom na vopred dohodnuty rozsah tohto pravneho stanoviska
v8ak iba vo v8eobecnosti naCrtneme tuto pravnu regulaciu, ktoru bude musiet emitent —
COINWATT pri verejnej ponuke CWA Tokenov tretim osobam dodrziavat.

Zadiatkom roka 2020 vstupila do udinnosti piata AML smernica® reagujica na rozne rizika
vyplyvajlce z praxe v spojitosti s obchodovanim s kryptoaktivami. V nadvaznosti na piatu AML
smernicu, Narodna rada Slovenskej republiky schvalila navrh novely?* zakona o ochrane pred
legalizaciou prijmov z trestnej €innosti a ochrane pred financovanim terorizmu (dalej len ,zakon
o AMLY).

Zakon o AML zavadza definicie tzv. virtudlne meny? a uklada povinnosti poskytovatefom
sluzieb  peniazenky kryptomien (,custodian wallet providers“)® a poskytovatefom
zmenarenskych sluzieb kryptoaktiv (exchange services providers)?. Uvedeni poskytovatelia su
zaradeni ku tzv. povinnym osobam podla zakona o AML.

V praxi to znamena, Ze sa na nich budu vztahovat povinnosti ako:
a) identifikacia klienta (Know Your Client),
b) identifikacia kone€ného uzivatela vyhod, identifikacia politicky exponovanej osoby (PEP),

19§ 251 Trestného zakona (zakon &. 300/2005 Z. z. v zneni neskor$ich predpisov).

2 Smernica eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2018/843 z 30. maja 2018, ktorou sa meni smernica (EU) 2015/849 o
predchadzani vyuzivaniu finanéného systému na Ucely prania Spinavych penazi alebo financovania terorizmu a smernice
2009/138/ES a 2013/36/EU (dalej len ,piata AML smernica®).

2 Novela ¢. 279/2020 Z. z.

2 Podfa § 9 pism. | z&kona o AML: ,virtudlnou menou digitalny nositel hodnoty, ktory nie je vydany ani garantovany centralnou
bankou ani orgdnom verejnej moci, nie je nevyhnutne naviazany na zakonné platidlo, a ktory nema pravny status meny ani periazi,
ale je akceptovany niektorymi fyzickymi osobami alebo préavnickymi osobami ako nastroj vymeny, ktory mozno elektronicky
prevadzat, uchovavat alebo s nim elektronicky obchodovat.*

% Podla 9 pism. n) zdkona o AML: ,poskytovatefom sluzieb periaZzenky virtualnej meny osoba, ktora poskytuje sluzby na ochranu
stukromnych kryptografickych klti¢ov v mene jej klientov, na drzbu, uchovavanie a prevod virtualnej meny.*

2 Podla § 9 pism. 0) zakona o AML.: ,poskytovatefom sluzieb zmenarne virtualnej meny osoba, ktora v ramci svojej podnikatelskej
¢innosti ponuka alebo vykonava obchody s virtuadlnou menou, ktorych predmetom je nakup virtualnej meny za eura alebo cudziu

menu alebo predaj virtudlnej meny za eura alebo cudziu menu.”
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c) ziskavanie informécie o ucele a planovanej povahe obchodného vztahu,

d)  povinnost vypracovat internu smernicu, tzv. program vlastnej innosti,

e) vykonat predbezné monitorovanie obchodného vztahu a preskumat, ¢i su konkrétne
obchody v sulade s poznatkami podnikatela o klientovi a

f) nahlasovat neobvyklé obchodné transakcie.

Z uvedeného vyplyva, ze spolo¢nost COINWATT ako emitent uz vo faze ICO bude povinnou

osobou v zmysle zakona o AML ateda budu sa na nu vztahovat povinnosti ustanovené
predmetnym zdkonom.

6.1.3.Narodna Banka Slovenska

Narodna Banka Slovenska ako regulator dohfadu nad finanénym trhom sa pomerne
jednoznacne vyjadril k regulécii kryptoaktiv.

Ako vyplyva zo stanoviska Narodnej Banky Slovenska? sluzby suvisiace s kryptoaktivami nie
s v suc€asnosti regulovanou ¢innost'ou, nad ktorou by vykonavala Narodna Banka
Slovenska dohlfad a preto poskytovatelia _sluzieb suvisiacich s kryptoaktivami
nepotrebuju (v__sucasnosti) Ziadne povolenie _od Narodnej banky Slovenska na

vykonavanie takychto ¢innosti v Slovenskej republike.?

Z uvedeného doévodu v tejto chvili plati, Ze Narodna Banka Slovenska nebude vykonavat
dohlad nad verejnou ponukou CWA Tokenov tretim osobam a preto nebude potrebné
akékolvek suhlasne rozhodnutie Narodnej Banky Slovenskej v tejto suvislosti.

6.1.4.Z4kon o kolektivnom investovani

Zakon €. 203/2011 Z. z. o kolektivnhom investovani v zneni neskorSich predpisov (dalej ako
,zakon o kolektivnom investovani) je zakonom, ktory upravuje pravidla kolektivneho
investovania, ochranu investorov v kolektivnom investovani alebo c¢&innost inych oséb
podielajucich sa na kolektivnom investovani.

Zakon o kolektivnom investovani poskytuje uceleny pravny ramec regulacie kolektivneho
investovania s doérazom na pomerne naroCny kapitalovy vstup pre subjekty kolektivneho
investovania, ktoré prostrednictvom ponuky (verejnej/privatnej) ponukaju investorom rézne
peniazmi ocenitefné hodnoty, ako aj na ochranu investorov (spotrebitelov).

% Stanovisko Narodnej banky Slovenska zo dia 19.03.2018.

% https://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/fintech/kryptoaktiva-a-initial-coin-offerings-icos
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S ohladom na posudenie CWA Tokenov je mozné v tejto chvili vyvodit, Ze regulacia zakona
o kolektivnom investovani sa nebude vztahovat na verejnu ponuku CWA Tokenov tretim
osobam. Z&kon o kolektivnom investovani reguluje prevoditelné cenné papiere a ako je zrejmé
aj z kapitoly 4 tohto stanoviska, CWA Token nie je mozné povazovat za cenny papier.

6.1.5.Ponuka CWA Tokenov tretim osobdm s ohPadom na zmluvné pravo

Vzhfadom na chybajucu pravnu upravu verejnej ponuky CWA Tokenov tretim osobam
(investorom) je potrebné posudit verejni ponuku CWA Tokenov s ohfadom na zmluvné
(zavazkové) pravo.

Pravnymi predpismi upravujucimi oblast zmluvného prava su najma Obciansky zakonnik
a Obchodny zakonnik?’.

V ramci verejnej ponuky CWA Tokenov bude dochadzat k situacii kedy jedna strana — emitent
CWA vytvori obsah ,smart contractu“ a druha strana — smart contractu bud akceptuje, alebo
nie.

V takejto vdeobecnej ponuke mozno vidiet znaky verejnosti. Verejna ponuka sa vyznacuje tym,
Ze sa predklada blizSie neur€enym osobam, ktorych okruh je vymedzeny len vSeobecnymi
charakteristikami. Osoba predkladajuca verejni ponuku sa teda nezameriava na konkrétne
subjekty, ale na subjekty, ktoré spifaju vSeobecné charakteristiky ponuky. Podobne aj
umiestnenie ,smart contractu” v sieti Blockchain sa zvyC€ajne uskuto€nuje pre neSpecifikovany
pocet subjektov.

Z uvedeného doévodu mozno oznadit ponuku CWA Tokenov prostrednictvom ,smart contractu”
za verejnu ponuku, ak okruh potencialnych pouZivatelov inteligentnej zmluvy nie je obmedzeny
na konkrétne adresy.

Verejna ponuka CWA Tokenov vopred neurenému okruhu subjektov prostrednictvom verejne
dostupného webového sidla emitenta sa bude najbliZzSie priblizovat mechanizmu verejného
navrhu na uzavretie zmluvy v zmysle § 276 a nasl Obchodného zakonnika.?®

21 Z&akon €. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorsich predpisov, dalej ako ,Obchodny zakonnik*.

% Podla § 276 ods. 1 Obchodného zakonnika: ,Prejav véle, ktorym sa navrhovatel obracia na neurcité osoby za ucelom uzavretia
zmluvy, je verejnym navrhom na uzavretie zmluvy (dalej len ,verejny navrh®), ak obsah zodpoveda § 269."

Podla § 276 ods. 2 Obchodného zékonnika: ,Podnet na uzavretie zmluvy, kfory nemé nalezitosti uvedené v odseku 1, sa

povaZuje iba za vyzvu na podavanie navrhov na uzavretie zmluvy.“
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Verejny navrh je jednostranny pravny ukon (prejav vole), ktorym sa navrhovatel (oferent)
obracia na neurcité osoby (osoby individualne neuréené) s cielom uzavretia zmluvy. Zaroven
musi byt zrejma véla navrhovatela byt nim viazany.

Predovietkym treba pripomenut, Ze ide o pravny Ukon, a preto musi spifiat aj vSeobecné
nalezitosti pravnych ukonov, ako je urcitost, dovolenost a pod. (§ 35 a nasl. Obdianskeho
zékonnika). V pripade, ked nie je Specialna pravna Uprava pre tento spdsob uzavierania zmlav,
plati vSeobecna Uprava uzavierania zmliv podla Obcianskeho zakonnika doplnena Upravou
Obchodného zékonnika.

Kedze verejny navrh je ofertou, t. j. pravnym ukonom, je s nim, pochopitelne, spojeny aj vznik
uréitych prav a povinnosti. Jednou z nich je viazanost navrhovatela verejnym navrhom, ktory
urobil.

Zakon ustanovuje aj Casoveé hladisko pre ucinnost akceptacie zo strany tretej osoby. Akceptacia
musi byt urobena v lehote uréenej vo verejnom navrhu - v akceptacnej lehote?®. Az z tohto
ustanovenia vyplyva, Zze navrhovatel mdze, ale nemusi akceptacnu lehotu vo verejnom navrhu
urcit’.

V praxi by malo ist o kipnu zmluvu na kipu CWA Tokenu (inej majetkovej hodnoty), ktorej
obsah s prisluSsnymi podmienkami ur¢i emitent (COINWATT) vo verejnom navrhu uverejnenom
na svojom webovom sidle. Aby takato zmluva bola platna, musi okrem v8eobecnych nalezitosti
pravnych Gkonov podla § 35 Obgianskeho zakonnika, spifiat zakladné néleZitosti kipnej zmluvy
ato -

(i) predmet kupnej zmluvy (CWA Token) a (ii) kipnu cenu (uréenu vo fiat mene alebo v inom
kryptoaktive). Investor zaplatenim kdpnej ceny prostrednictvom platobnej brany na webovom
sidle emitenta akceptuje verejny navrh a tym vznikne pravne perfektna zmluva.

6.1.5.1. Ochrana spotrebitela

Dalsim aspektom, ktory vstupuje do procesu verejnej ponuky CWA Tokenov prostrednictvom
uzatvarania ,smart contractu” je povaha subjektu na strane investora. Pokial ide o investora —
fyzick( osobu, ktord neuzatvara zmluvu v ramci svojej podnikatelskej ¢innosti, pdjde o vztah
dodavatela (emitent — COINWATT) a spotrebitela.

2 Podla § 278 Obchodného zakonnika: ,Na zaklade verejného navrhu je zmluva uzavreta s osobou, ktoréd v stlade s obsahom
verejného navrhu a v lehote v riom uréenej, inak v primeranej lehote, najskér navrhovatelovi oznami, Ze navrh prijima, a navrhovatel
jej uzavretie zmluvy potvrdi. Ak verejny navrh prijme sucasne niekolko oséb, mézZe navrhovatel zvolit, ktorému prijemcovi uzavretie

zmluvy potvrdi.”
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Pri zmluvnom vztahu dodavatefa a spotrebitela sa aplikuju ustanovenia 8 52 anasl.
Obcianskeho zakonnika na ochranu slab$ej strane - spotrebitela.*® Okrem v§eobecnej Upravy
spotrebitelského prava v Obcianskom zakonniku a v zakone o ochrane spotrebitela® existuje aj
Specificka pravna Uprava vo viacerych pravnych predpisoch, ktoré vychadzaju z pravnych
predpisov Eurépskej Gnie.??

S ohladom na vySSie uvedené je preto potrebné, aby emitent — COINWATT pri verejnej ponuke
CWA Tokenov investorom — tretim osobam dodrziaval ustanovenia spotrebitelskych pravnych
predpisov.

Délezité je uz predzmluvné Stadium a preto je vhodné, aby COINWATT mal na svojom
verejnom webovom sidle uverejnené vsetky dbélezité informacie o kipe CWA Tokenu
prostrednictvom ,smart contractu®.

Nakolko, ako uvadzame vys$Sie pdjde o verejny navrh zmluvy, ktorym emitent — COINWATT
urcil podmienky, ktoré druha strana — investor nemoze ovplyvnit pdjde o tzv. adhéznu zmluvu.
Takdto zmluva by mala spifat poziadavku dobrej viery, rozumného od&akavania
a zrozumitelnosti.

Preto bude vhodné, aby strana vytvarajuca ,smart contract® (v danom pripade emitent pri
verejnej ponuke CWA Tokenov) vysvetlila obsah kddu v sprievodnej dokumentacii na svojom

% Podla § 52 ods. 1 Obéianskeho zakonnika: ,Spotrebitelskou zmluvou je kazda zmluva bez ohladu na pravnu formu, ktord
uzatvara dodavatel so spotrebitelom.*

Podl'a § 52 ods. 2 Obcéianskeho zakonnika ,Ustanovenia o spotrebitelskych zmluvach, ako aj vSetky iné ustanovenia upravujuce
pravne vztahy, ktorych Gcastnikom je spotrebitel, pouZziju sa vZdy, ak je to na prospech zmluvnej strany, ktora je spotrebitelom.
Odlisné zmluvné dojednania alebo dohody, ktorych obsahom alebo tcelom je obchadzanie tohto ustanovenia, su neplatné. Na
vSetky pravne vztahy, ktorych tcastnikom je spotrebitel, sa vZdy prednostne pouZiji ustanovenia Obc¢ianskeho zakonnika, aj ked’
by sa inak mali pouZit' normy obchodného prava.“

Podla § 52 ods. 3 Obcianskeho zakonnika: ,Dodavatel je osoba, ktora pri uzatvarani a plneni spotrebitelskej zmluvy kona v ramci
predmetu svojej obchodnej alebo inej podnikatelskej ¢innosti.”

Podla § 52 ods. 4 Obcianskeho zakonnika: ,Spotrebitel je fyzicka osoba, ktora pri uzatvarani a plneni spotrebitelskej zmluvy
nekona v ramci predmetu svojej obchodnej ¢innosti alebo inej podnikatelskej ¢innosti.”

81 Zakon o ¢. 250/2007 Z. z. ochrane spotrebitefa a o zmene zakona Slovenskej narodnej rady ¢. 372/1990 Zb. o priestupkoch v
zneni neskorsich predpisov (dalej ako ,zdkon o ochrane spotrebitel'ov*).

32 Napr. zakon &. 266/2005 Z. z. o ochrane spotrebitela pri finanénych sluzbach na dialku v zneni neskor§ich predpisov.

zakon €. 129/2010 Z .z. o spotrebitelskych Gveroch a o inych Uveroch a pbzickach pre spotrebitelov v zneni neskorsich predpisov.
zakon €. 161/2011 Z. z. o ochrane spotrebitela pri poskytovani niektorych sluzieb cestovného ruchu v zneni neskorsich predpisov.

zakon €. 102/2014 Z .z. o ochrane spotrebitela pri predaji tovaru alebo poskytovani sluzieb na zaklade zmluvy uzavretej na dialku

alebo zmluvy uzavretej mimo prevadzkovych priestorov predavajuceho v zneni neskorSich predpisov.
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webovom sidle. Tento pristup mozno odporucat najma v situaciach, ked mozno predpokladat,
Ze nepochopenie ,smart contractu“ by slabSej strane — investorovi spdsobilo ujmu na svojich
pravach.

Dalsi pravny aspekt, ktory musi vziat emitent — COINWATT do Gvahy je regulacia predaja
tovaru alebo poskytovanie sluzieb na zaklade zmluvy uzavretej na dialku so spotrebitelom na
zaklade zakona ¢. 102/2014 Z. z. o ochrane spotrebitela pri predaji tovaru alebo poskytovani
sluzieb na zaklade zmluvy uzavretej na dialku alebo zmluvy uzavretej mimo prevadzkovych
priestorov predavajuceho a o zmene a doplneni niektorych zakonov (dalej ako ,zakon o predaji
tovaru alebo poskytovani sluzieb na dialku®).

V pripade predaja CWA Tokenov spotrebitelovi prostrednictvom svojho webového sidla, je
predavajuci (v tomto pripade emitent COINWATT) eSte pred uzatvorenim zmluvy oznamit
spotrebitelovi (8 3 ods. 1 zakona o predaji tovaru alebo poskytovani sluzieb na dialku):

a) hlavné vlastnosti tovaru alebo charakter sluzby v rozsahu primeranom pouzitému
prostriedku komunikacie a tovaru alebo sluzbe,

b) obchodné meno a sidlo alebo miesto podnikania predavajiceho alebo osoby, v mene
ktorej predavajuci kona,

c) telefénne Cislo predavajuceho a dalSie udaje, ktoré su dolezité pre kontakt spotrebitela s
predavajucim, najma adresu jeho elektronickej posty a €islo faxu, ak ich ma,

d) adresu predavajuceho alebo osoby, v mene ktorej predavajuci kona, na ktorej mbéze
spotrebitel uplatnit reklamaciu tovaru alebo sluzby, podat staznost’ alebo iny podnet, ak
sa tato adresa liSi od adresy uvedenej v pismene,

e) celkovu cenu tovaru alebo sluzby vratane dane z pridanej hodnoty a v8etkych ostatnych
dani alebo ak vzhlfadom na povahu tovaru alebo sluzby nemozno cenu primerane urcit
vopred, spbsob, akym sa vypocita, ako aj naklady na dopravu, dodanie, postovné a iné
naklady a poplatky, alebo, ak tieto naklady a poplatky nemozno urcit vopred,
skuto€nost, ze do celkovej ceny mdzu byt zaratané takéto naklady alebo poplatky; ak
ide o zmluvu uzavretu na dobu neuréitu alebo dohodu o predplatnom, predavajuci
informuje spotrebitela o celkovej cene za zuc¢tovacie obdobie a o cene za jeden mesiac,
ak je dizka zuétovacieho obdobia odli§nd, a ak tuto cenu nemozno urdit vopred, o
spbsobe, akym sa vypodita,

f) cenu za pouzitie prostriedkov dialkovej komunikacie, ktoré je mozné vyuzit na ucely
uzavretia zmluvy, ak ide o Cislo sluzby so zvySenou tarifou,

g) platobné podmienky, dodacie podmienky, lehotu, do ktorej sa predavajici zavazuje
dodat tovar alebo poskytnut’ sluzbu, informaciu o postupoch uplathovania a vybavovania
reklamacii, staznosti a podnetov spotrebitelov,

h) informaciu o prave spotrebitela odstupit od zmluvy, podmienkach, lehote a postupe pri
uplatiovani prava na odstipenie od zmluvy; predavajuci zaroven poskytne
spotrebitelovi formular na odstupenie od zmluvy,
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i) informaciu o tom, Ze ak spotrebitel odstupi od zmluvy, bude znaSat’ naklady na vratenie
tovaru predavajucemu, a ak odstupi od zmluvy uzavretej na dialku, aj naklady na
vratenie tovaru, ktory vzhladom na jeho povahu nie je mozné vratit prostrednictvom
posty,

j) informaciu o pripadnej povinnosti spotrebitela uhradit predavajicemu cenu za skuto¢ne
poskytnuté plnenie, ak spotrebitel odstupi od zmluvy o sluzbach po tom, €¢o udelil
predavajucemu vyslovny suhlas,

k) informaciu o tom, Ze spotrebitel nie je opravneny odstupit od zmluvy, pripadne
informaciu o okolnostiach, za ktorych spotrebitel straca pravo na odstupenie od zmluvy,

) pouCenie o zodpovednosti predavajuceho za vady tovaru alebo sluzby podla
Obc¢ianskeho zakonnika,

m) informaciu o existencii a podrobnostiach zaruky poskytovanej vyrobcom alebo
predavajucim podla prisnejSich zasad, ako ustanovuje vSeobecny predpis, ak ju vyrobca
alebo predavajuci poskytuje, ako aj informéaciu o existencii a podmienkach pomoci a
sluzbach poskytovanych spotrebitefom po predaiji tovaru alebo poskytnuti sluzby, ak sa
taka pomoc poskytuije,

n) informaciu o existencii prisluSnych kédexov spravania, ktoré sa predavajluci zaviazal
dodrZiavat, a o spdsobe, akym sa mbze spotrebitel s nimi oboznamit' alebo ziskat ich
Znenie,

0) informaciu o dizke trvania zmluvy, ak ide o zmluvu uzavretd na dobu urgitt; ak ide o
zmluvu uzavretd na dobu neur€itu alebo ak ide o zmluvu, pri ktorej sa automaticky
predlZuje jej platnost, aj informaciu o podmienkach vypovedania zmluvy,

p) informéaciu o minimalnej dizke trvania zavazkov spotrebitela vyplyvajacich zo zmluvy, ak
zo zmluvy vyplyva pre spotrebitefa taky zavazok,

q) informéciu o povinnosti spotrebitela zaplatit preddavok alebo poskytnut ina finanénu
zabezpeku na Ziadost predavajuceho a o podmienkach, ktoré sa na jeho poskytnutie
vztahuju, ak zo zmluvy vyplyva pre spotrebitela taky zavazok,

r) informaciu o funkénosti vratane pouzitelnych technickych ochrannych opatreni na
zabezpecenie elektronického obsahu, ak je to vhodné,

s) informéaciu o kompatibilite elektronického obsahu s hardvérom a softvérom, o ktorych
predavajuci vie alebo je rozumné o€akavat, Ze o nich vie, ak je to vhodné,

t) informaciu o moznosti a podmienkach rieSenia sporu prostrednictvom systému
alternativneho rieSenia sporov; predavajiuci zaroven uvedie na svojom webovom sidle
odkaz na platformu alternativneho rieSenia sporov, prostrednictvom ktorej méze
spotrebitel podat navrh na zacatie alternativneho rieSenia sporu.

Vys8ie uvedené informacie tvoria neoddelitelnu su€ast zmluvy uzavretej na dialku. V danom
pripade odporuc¢ame emitentovi — COINWATT uviest informacie na svojom webovom sidle pri
uzatvarani ,smart contractu“ na kipu CWA Tokenov. Nasledne spolu s potvrdenim o kiipe CWA

Tokenov odporu¢ame zaslat’ investorovi — spotrebitelovi vy$Sie uvedené informacie.
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Z&kon o predaiji tovaru alebo poskytovani sluzieb na dialku spotrebitelovi ako slabSej strane
poskytuje moznost odstupit od zmluvy do 14 dni odo dfia uzavretia zmluvy bez udania
doévodu.®® Predavajuci je bez zbytoéného odkladu najneskér do 14 dni odo dria doruenia
oznamenia o odstupeni od zmluvy vratit' spotrebitelovi vSetky platby, ktoré od neho prijal na
z&klade zmluvy alebo v suvislosti s fiou.

Z uvedeného vyplyva, Ze investor — spotrebitel je v lehote 14 dni od uzatvorenia zmluvy o kupe
CWA Tokenu opravneny od predmetnej zmluvy odstupit bez udania dévodu. Emitent —
COINWATT je povinny bez zbyto€ného odkladu, najneskdr do 14 dni odo dna dorucenia
oznamenia o odstupeni od zmluvy vratit investorovi spotrebitelovi vSetky platby.

V pripade nedodrzania ustanoveni zakona o predaji tovaru alebo poskytovani sluzieb na dialku
spotrebitelovi hrozia predajcovi (v danom pripade emitentovi — COINWATT) sankcie - pokuta za

spravny delikt v zmysle § 15 cit. zakona.

Vzhladom na vySSie uvedené odporu¢ame nastavit zmluvy s investormi_podla slovenského

rozhodného prava, aby sa prediSlo akymkolvek nezrovnalostiam v aplikacii rozdielnych
ustanoveni o ochrane spotrebitelov.

Pre uaplnost uvadzame, Ze okrem vy3Sie uvedenych regulacii v podmienkach Slovenskej
republiky, existuje Ciastkova Uprava kryptoaktiv v oblasti trestného prava, danového prava,
uctovnictva alebo ochrany osobnych udajov. AvSak vzhlfadom na dohodnuty rozsah tohto
pravneho stanoviska, sme tieto pravne oblasti neposudzovali.

6.2 Nariadenie EU o trhoch s kryptoaktivami

Navrh Nariadenia o trhoch s kryptoaktivami bude predstavovat pomerne ucelenu reguléciu
verejnej ponuky kryptoaktiv tretim osobam — investorom.

Ako uz uvadzame vySSie, na CWA Token sa bude vztahovat osobitna uprava v Hlave I

Nariadenia o trhoch s kryptoaktivami (Kryptoaktiva iné nez tokeny kryté aktivami alebo

tokeny elektronickych penazi).

V danom pripade bude musiet emitent COINWATT (pravnické osoba) splnit’ viaceré poziadavky,
ktoré ustanovuje Nariadenie o trhoch s kryptoaktivami.

Emitent je povinny najma:
a) vypracovat’ whitepaper
b) oznamit tento whitepaper o kryptoaktivach prislusnému organu

3V pripade tovaru — 14 dni od prevzatia tovaru.
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c) uverejnit’ whitepaper o kryptoaktivach na svojom webovom sidle

Nariadenie o trhu s kryptoaktivami zavadza tzv. whitepaper. Whitepaper ma naplnit ciele
planovej regulacie ato transparentnost zverejiovania informacii a zabezpecit ochranu
spotrebitelov, aby kazdy zaujemca bol dostato¢né informovany o vlastnostiach, funkciach a
rizikach kryptoaktiv. Povinnost oznamit alebo zverejnit biely doklad sa vztahuje na kazdu
pravnicku osobu, ktora ponuka kryptoaktiva verejne.

Whitepaper by mal obsahovat’ informacie ako:

a) podrobny opis emitenta a prezentaciu hlavnych ucastnikov zapojenych do navrhu a vyvoja
projektu;

b)  podrobny opis projektu emitenta, typ kryptoaktiv, ktoré budl verejne ponukané alebo
v pripade ktorych sa Ziada o prijatie na obchodovanie;

c) dbvody, pre€o budu kryptoaktiva verejne ponukané alebo pre€o sa Ziada o prijatie na
obchodovanie, a planované pouzitie fiat meny alebo inych kryptoaktiv zhromazdenych
prostrednictvom verejnej ponuky;

d) podrobny opis charakteristik verejnej ponuky, najma uvedenie poctu kryptoaktiv, ktoré
budd emitované alebo v pripade ktorych sa ziada o prijatie na obchodovanie, emisnl cenu
kryptoaktiv a podmienky upisovania,;

e) podrobny opis prav a povinnosti spojenych s kryptoaktivami a postupy a podmienky
uplatfiovania tychto prav; informéacie o suvisiacej technoldgii a normach, ktoré spina
emitent kryptoaktiv a ktoré umozfiuju drzbu, uchovavanie a prevod tychto kryptoaktiv.

f) informacie o slvisiacej technolégii a normach, ktoré spifia emitent kryptoaktiv a ktoré
umozfuju drzbu, uchovavanie a prevod tychto kryptoaktiv

g) podrobny opis rizik suvisiacich s emitentom kryptoaktiv, kryptoaktivami, verejnou ponukou
kryptoaktiv a realizaciou projektu.®*

V pripade ak emitent poskytne informacie, ktoré nie su Uplné, nestranné alebo jasné, alebo tym,
Ze poskytol informacie, ktoré su zavadzajuce, moze drzitel kryptoaktiv (investor) pozadovat od
tohto emitenta alebo od jeho riadiaceho organu nahradu Skody, ktora mu bola spésobena v
dosledku takéhoto porusenia. Vylu€enie obdianskopravnej zodpovednosti nie je mozné.

Kazdy biely doklad o kryptoaktivach musi suasne obsahovat’ aj vyhlasenie riadiaceho organu
emitenta kryptoaktiv otom, Zze podfa najlepSieho vedomia riadiaceho organu su informéacie
uvedené v bielom doklade o kryptoaktivach spravne a ze nedoSlo k ziadnym vyznamnym
opomenutiam.

# CI. 5 bod 1. Nariadenia o trhoch s kryptoaktivami.
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Informécie v bielom doklade musia byt nestranné, jasné a nezavadzajuce. Whitepaper o
kryptoaktivach nesmie obsahovat vecné opomenutia a predklada sa v struénej a zrozumitelnej
forme.

Sucasne musi whitepaper obsahovat jasné a jednoznaéné vyhlasenie, ze:

a)  kryptoaktiva mozu Ciastone alebo uplne stratit svoju hodnotu;

b)  kryptoaktiva nemusia byt vzdy prevoditelnég;

c)  kryptoaktiva nesmu byt likvidné;

d) ak sa verejna ponuka tyka uZzitkovych tokenov, takéto uZitkové tokeny nemdézu byt
vymenitelné za tovar alebo sluzbu, ktoré boli prisfubené v bielom doklade o
kryptoaktivach, najma v pripade neuspechu alebo ukonéenia projektu

e) Kazdy whitepaper o kryptoaktivach musi obsahovat vyhlasenie riadiaceho organu
emitenta kryptoaktiv®

V suvislosti s marketingovymi oznameniami na verejnu ponuku kryptoaktiv je doélezité, aby

spinali poziadavky ako:

a) marketingové oznamenia sa musia dat’ ako také jasne identifikovat;

b) informacie uvedené v marketingovych oznameniach musia byt konzistentné s
informaciami uvedenymi v bielom doklade o kryptoaktivach;

c) informacie uvedené v marketingovych oznameniach musia byt nestranné, jasné
a nezavadzajuce;

d) v marketingovych oznameniach sa jasne uvadza, Ze bol uverejneny whitepaper o
kryptoaktivach, priCom obsahuju adresu webového sidla emitenta prislusnych kryptoaktiv.

Emitent kryptoaktiv bude povinny informovat o svojom bielom doklade o kryptoaktivach a v
pripade, Ze boli vypracované marketingové oznamenia, o takychto marketingovych
oznameniach prislusny organ svojho domovského Elenského Statu aspon 20 pracovnych dni
pred datumom uverejnenia bieleho dokladu o kryptoaktivach. Stu¢asne za u¢elom zabezpecenia
aspektu verejnosti, bude povinny uverejnit whitepaper na svojom webovom sidle. Whitepaper o
kryptoaktivach a pripadné marketingové oznamenia zostavaju dostupné na webovom sidle

emitenta, kym su kryptoaktiva v drzbe verejnosti.*®

V pripade ak emitent kryptoaktiv stanovi ¢asovu obmedzenu verejnd ponuku kryptoaktiv, je
povinny do 16 pracovnych dni od skoncenia upisovania tychto kryptoaktiv, uverejnit na svojom
webovom sidle vysledok tejto verejnej ponuky.

% Podla él. 3 ods. 1. (18): Nariadenia o trhoch s kryptoaktivami: ,riadiaci organ je orgdn emitenta kryptoaktiv alebo
poskytovatela sluzieb kryptoaktiv vymenovany v sulade s vnutroStatnym pravom, ktory je splnomocneny stanovovat’ stratégiu, ciele
a celkové smerovanie tohto subjektu a ktory vykonava dozor nad rozhodovanim manaZmentu a monitoruje ho a zahfria osoby, ktoré
riadia podnikatelsku ¢innost subjektu.”

% Uverejneny whitepaper o kryptoaktivach a pripadné marketingové oznamenia musia byt totozné s verziou poskytnutou

dotknutému prisluSnému organu.

22



Emitenti kryptoaktiv, ktori stanovuju lehotu pre svoju verejnt ponuku kryptoaktiv, musia mat

zavedené ucinné opatrenia na monitorovanie a ochranu financnych prostriedkov alebo inych

kryptoaktiv ziskanych pocas takejto ponuky. Na tento ucel takito emitenti zabezpeduju, aby boli

financné prostriedky alebo iné kryptoaktiva ziskané pocas verejnej ponuky v uschove:

a) uverovej institucie, ak financné prostriedky ziskané pocas verejnej ponuky maju formu fiat
meny;

b) poskytovatela sluZieb kryptoaktiv s povolenim na uschovu a spravu kryptoaktiv v mene
tretich stran.

Obdobne ako v pripade sucasne platnej Upravy zakona o predaji tovaru alebo poskytovani
sluzieb na dialku spotrebitelovi, bude Nariadenie o trhoch s kryptoaktivami poskytovat
spotrebitelovi moznost na odstupenie od zmluvy o kipe kryptoaktiv do 14 dni bez toho, aby im

vznikli akékolvek naklady, a bez udania dévodu.

VsSetky platby prijaté od spotrebitefa vratane vSetkych pripadnych poplatkov sa vratia bez
zbytoéného odkladu a v kazdom pripade najneskér do 14 dni odo dna, ked je emitent
kryptoaktiv alebo poskytovatel sluzieb kryptoaktiv umiestfiujuci kryptoaktiva v mene tohto
emitenta informovany o rozhodnuti spotrebitela odstupit od zmluvy.

V tomto okamihu je v8ak nutné podotknut, Ze Nariadenie o trhoch s kryptoaktivami nie je eSte
platné a uginné. Uginnost Nariadenia o trhoch s kryptoaktivami sa planuje na rok 2024.
Z uvedeného dovodu je preto potrebné, aby spolocnost COINWATT pri verejnej ponuke CWA
Token postupovala v sulade so su€asnym pravnym stavom, tak ako je uvedené v ¢asti 6.1 tohto
stanoviska.

Mame vsak za to, ze White Paper poskytnuty zo strany COINWATT spifia uz v tomto okamihu
vacsinu z obsahovych nalezitosti, ktoré bude vyzadovat Nariadenie o trhoch s kryptoaktivami.
Prave dostato¢na informovanost o Projekte vo vztahu ktretim strandm investorom
prostrednictvom White Paper t. j. uz aj predbezny sulad s pripravovanym Nariadenim o trhoch
s kryptoaktivami, mdzZe vzbudzovat u investorov kredibilitu Projektu, ¢o v kone¢nom désledku
mdze viest k uspechu pociatocnej fazy verejnej ponuky CWA Tokenov.

Z uvedeného dévodu preto uz v tejto faze odporu€¢ame nastavit ICO a nasledne Projekt ako taky
v stlade s planovanym Nariadenim o trhoch s kryptoaktivami pri dodrziavani sucasného, nie

Uplne, regulovaného pravneho stavu.

Lansky, Ganzger, Jacko & Partner, s. r. 0.
JUDr. Martin Jacko, konatel, advokat
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